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Skyrsla og aritun stjornar og forstjora

Arshlutareikningur Samherja hf. hefur ad geyma samstaedureikning félagsins og détturfélaga pess sem voru atta i lok
timabilsins. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arsreikningur félagsins &rid &dur.

Samkvaemt rekstrarreikningi félagsins nam hagnadur af rekstri & 66rum arsfjéroungi 1.065,4 millj. kr. Eigio fé félagsins i
lok juni 2005 nam 12.035,7 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi.

I lok mars gerdu nokkrir af steerstu hluth6fum i Samherja hf., sem pa attu 55,5% hlutafjar i félaginu, med sér samkomulag um
stjornun og rekstur félagsins. [ framhaldi af pvi gerdu pessir adilar 68rum hluthéfum i félaginu yfirtokutilbod & genginu 12,1
og gilti tilbodid til 5. juli 2005. 1 framhaldi af yfirtdkutiloodinu 6skadi stjorn félagsins eftir pvi ad hlutabréf i félaginu yrdu
afskrad ar Kaupholl slands og for afskraningin fram pann 28. juli sidastlidinn.

A timabilinu seldi félagid fiskimjélsverksmidju sina i Grindavik en verksmidjan skemmdist i bruna i febriar. Auk pess seldi
félagio & timabilinu fiskiskipin Margréti EA og Oddeyrina EA. Hagnadur af sélu framangreindra eigna nam 560,1 millj. kr.

Stjérn og forstjori Samherja hf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2005 med
undirritun sinni.

Akureyri 25. 4gust 2005.
I stjorn félagsins:
Eirikur S. J6hannsson
Oskar Magnusson Jon Sigurdsson

Johannes Geir Sigurgeirsson Kristjan Vilhelmsson

Forstjori:

porsteinn Méar Baldvinsson
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Aritun endurskodenda

Stjérn og hluthafar i Samherja hf.

Vid hofum kannad medfylgjandi arshlutareikning Samherja hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. jani 2005. Reikningurinn
hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi og skyringar nr. 1 — 30. Arshlutareikningurinn er
byggdur & gégnum félagsins og upplysingum fra stjérnendum pess.

Koénnun okkar fdl i sér spurningar til starfsmanna félagsins og greiningu & helstu lidum arshlutareikningsins. Slik kénnun
felur ekki ad 6llu leyti i sér somu adgerdir og endurskodun, sem unnin er eftir vidurkenndum endurskodunarvenjum og hefur
pad ad markmidi ad lata i 1jds alit & reikningsskilum i heild. Slikt alit er pvi ekki 14tid i 1jés.

Konnun okkar leiddi ekkert i 1jos sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins a
timabilinu, efnahag i lok pess og breytingu a handbeeru fé, i samraemi vid géda reikningsskilavenju.

Akureyri 25. agust 2005.

Arnar Arnason

borsteinn G. borsteinsson

KPMG Endurskodun Akureyri hf.
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Rekstrarreikningur 1. jandar til 30. juni 2005

Annar arsfjorédungur
1. april - 30. juni

Fyrri arshelmingur
1. jandar - 30. juni

Skyr. 2005 2004 2005 2004
Rekstrartekjur:
Tekjur 1andvinnsIu ... 5 1.653.172 1.733.301 3.339.500 3.695.349
TeKJUr UGErBAI ....c.oeieeeciciee et 5 2.599.313 1.303.873 4.945.187 2.857.590
Innlagdur eigin afli ... 5 ( 305.789) ( 248.340) ( 657.598) ( 712.364)
VOBIUSAIA .ot 1.422.343 884.813 3.417.279 1.321.867
ABFAN TEKJUF et 859 70.568 22.575 73.702
Hagnadur af sOlU 8IgNa .......ccccevveivriiirieesieeeee e 560.083 0 560.083 0
5.929.981 3.744.215 11.627.026 7.236.144
Rekstrargjold:
FramleidsIuKoStNadUur ..........ccoeeeeiereririreeersee e 1.424.676 1.713.082 2.917.626 3.416.624
Innlagdur eigin afli ... 5 ( 305.789) ( 248.340) ( 657.598) ( 712.364)
UtgerdarkoStNABUE ...........ccoovveveeeeieeseeseesseesessessessessesseeons 2.048.987 902.953 3.862.106 1.963.443
Kostnadarverd seldra vara ...........cccccoevrreienensseeieneneas 1.334.275 872.181 3.248.405 1.290.156
Sameiginlegur KOStNaoUr .........ccccoocvvieierieeneieseie e 138.361 76.056 277.639 156.507
Tap af SOIU €IgNA ..ceeveeeeeeeeeee e, 0 0 0 1.343
4.640.510 3.315.932 9.648.178 6.115.709
Hagnadur an afskrifta og fjarmagnskostnadar ..................... 1.289.471 428.283 1.978.848 1.120.435
ATFSKITLE o 17 ( 339.912) ( 278.394) ( 674.098) ( 554.352)
Rekstrarhagnadur an fjirmunatekna og fjarmagnsgjalda ........ 949.559 149.889 1.304.750 566.083
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold):
VaxtateKjur 0g arOUr ........cccoveveererieiesieesieeseeesieeseeesaesesnas 1.245 4.630 81.023 8.582
Nidurfersla og hagnadur af sélu eignarhluta .............c........ ( 42.240) 283.567 ( 42.240) 283.567
Vaxtagjold 0g VErobaetUr ........cccooevereieeieieeceeeec e ( 164.472) ( 144.862) ( 328.456) ( 267.303)
GENGISMUNUE ..ot ( 184.296) 60.389 45108 (  64.893)
( 389.763) 203.724 ( 244.565) (  40.047)
Ahrif hlutdeildarfélaga .............cocoeveveererreeeeeeieeeeeee e, 19 (  48.744) 83.924 312.296 572.649
Hagnadur fyrir teKjuskatt ...........cccevervieinnieiereiecec e 511.052 437.537 1.372.481 1.098.685
TEKJUSKATEUE ... 12,26 ( 138.152) ( 60.963) ( 317.183) ( 98.113)
Hagnadur an hlutdeildar minnihluta ...........cccccoovviiiicicienen, 372.900 376.574 1.055.298 1.000.572
Hlutdeild minnihluta ...........ccooiiiiiic e 16.647 83.246 10.093 97.189
Hagnadur timabilsins ..., 24 389.547 459.820 1.065.391 1.097.761
Hagnadarhlutur:
Hagnadur & hverja kronu hlutafjar ..., 6 0,23 0,29 0,64 0,69
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Efnahagsreikningur

Eignir
Skyr.  30.6.2005 31.12.2004
Fastafjarmunir:
Oefnislegar eignir:
AFIANEIMITAIT ..o 4.310.187 4.604.118
ADrar OefNISIEQAr BIGNIT ...ovciiciiee bbb 219.171 173.628
7,15  4.529.358 4.777.746
Varanlegir rekstrarfjarmunir:
=T (=] T T RSSO 833.186 951.388
FSKISKID 1.ttt ettt bbbttt e et e e 5.201.769 5.320.937
VElAr, ANOIA 0F TEKI .....eeiiieeeeiiieeeiet ettt 1.207.037 1.514.536
8,16  7.241.992 7.786.861
Ahettufjarmunir og langtimakrofur:
Eignarhlutir i hlutdeildarfelOgum .........cccooeriiiiiii e, 19 4.016.763 3.164.000
Eignarhlutir { G0rum fEIOGQUIM .......coiiiiiisic e 20 4.485.193 4.010.551
LaN til NlUtdeildarfelaga .........coooveriieiic e 21 57.307 29.604
ABrar [angtimakrOTUr ..o e 48.851 5.621
8.608.114 7.209.776
Birgair til langs tima:
Birgdir af eldisfiski 0g SEIOUM .......ccoviiiiiirie s 11,22 215.740 321.194
Fastafjarmunir 20.595.204 20.095.577
Veltufjarmunir:
2] 10T | OSSR 11,22 3.563.526 2.915.084
Skammtimakrofur:
VIBSKIPLAKIOTUL ... bbb 3.771.729 2.895.661
Krofur & NUtdeildarfelOg .......covveiiiiieee e e 35.647 81.908
ABrar skammtimakrofUr ..o 666.961 416.745
Fyrirframgreiddur KOSINAOUE .........ccccoiiiiiiinieieseee e 115.642 67.710
HANADEIT TE ...ttt ettt 547.435 375.347
Veltufjarmunir 8.700.940 6.752.455
Eignir samtals 29.296.144 26.848.032
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30. jani 2005

Eigio fé og skuldir
Skyr. 30.6.2005 31.12.2004
Eigio fe:
HIUTBTE .ttt 23 1.660.000 1.660.000
Yfirverdsreikningur innborgads hULAfJAr ..o 1.043.178 1.043.178
LOGhUNAINN VAIASJOOUE ...vvuviviieieieiisieiesisie sttt st sb e neenennas 176.503 176.503
OradStafad BIgI0 T& ....vvvveeeeeeeeeve ettt en s e sttt 9.156.057 8.677.752
Eigio fé 24 12.035.738 11.557.433
Hlutdeild minnihluta i eigin fé dotturfélaga .........ccocoovviviiviiices, 302.455 285.705
Skuldbindingar:
LifeyrisskuldbiNGing ......ccccovieiiiiiiieesee e e 25 126.841 130.519
TekjuskattSSKUIADINAING ......oveeerieeee et 12,26  1.057.136 923.442
1.183.977 1.053.961
Langtimaskuldir:
SKUIABIETAIAN ....eceeeceiecc et 1.032.293 1.254.241
Skuldir Vid TANAStOTNANIT ......cvcvieieicccces e 6.687.878 6.663.541
27 7.720.171 7.917.782
Skammtimaskuldir:
Skuldir Vid TANAStOTNANIT ......cvcvieieiccce e 3.080.482 1.875.561
VIOSKIPLASKUITIT ...t 2.079.930 1.561.516
Skuldir vid hIUtdeildarfElg ..........ccooevvreriiiiiiiiiieese e 401.056 330.615
Neesta ars afborganir af langtimaskuldum ...........cccoooeiiiiiniicic e 1.076.413 1.304.647
Skattar timabilSINGS .......cc.cciiiiiicire e 192.683 288.409
Adrar skammtimMaskUIIr .......ccoceoiieiiiccee e 1.223.239 672.403
8.053.803 6.033.151
Skuldir og skuldbindingar samtals 16.957.951 15.004.894
Eigio fé, hlutdeild minnihluta og skuldir samtals 29.296.144 26.848.032
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Yfirlit um sjodstreymi 1. januar til 30. juni 2005

Skyr. 2005 2004
1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.

Rekstrarhreyfingar:

Hagnaour tiMabilSiNS ... s 24 1.065.391 1.097.761
Rekstrarlidir sem hafa ekki &hrif & fjarstreymi:
Hagnadur af sélu eigna og nidurfersla eignarhluta ..........c.ccccooeiiiriiinnniiieieen, ( 517.701) ( 282.224)
ATSKITTLIT .ot 17 674.098 554.352
Verdbatur og gengismunur langtimaskulda og -krafna ..o 2.929 52.500
ANrf MIUDEIIAAITEIAgA .......cvvcvecvvieeiceice e 19 ( 312.296) ( 572.649)
ABEIT TIBIT oot bbbttt 125.960 (  102.366)
Veltufé fra rekstri 1.038.381 747.374
Breyting & rekstrartengdum eignum 0g SKUIAUM ......ccoiviineiniiiniieenees e (  623.695) 115.654
Handbeert fé fra rekstri 414.686 863.028

Fjarfestingarhreyfingar:

Fjarfesting i 6efnisIegum €ignUM ........ccoveiiiice e 15 ( 86.864) 0
Fjarfesting i varanlegum rekstrarfjarmunum ..........c.ccoovveiereiineisci s 16 ( 375.368) ( 208.271)
Soluverd seldra reKStrarfjarmuna ..........ccoveeeeierisiece e 1.043.757 2.959
Fjarfesting i hlutdeildarfElOgUuM .........cccciriiiiiciece e ( 552.183) 230.891
Soéluverd eignarhluta i hlutdeildarfElogum ..........ccccvveiiicieieese e 0 963.568
Fjarfesting i eignarhlutum i 68rum fElGQUM ..........coiviiiiieiceee e ( 518.796) ( 15.320)
Soluverd eignarhluta i 63rum fEIGGUM ......covoviicicece e 1.654 0
Langtimakrofur, (h&ekkun) 1&8KKUN ..o ( 85.432) 809
Skammtimakrdfur, (haekkun) 18KKUN ..., (  257.334) 329.916

Fjarfestingarhreyfingar ( 830.566) 1.304.552

Fjarmognunarhreyfingar:

Eigin hlutabréf, Dreyting ..o s 0 ( 663.125)
ArSUN Bl RIUEATA ..o 24 ( 498.000) (  397.475)
Breyting & hlutdeild minnihlutagigenda ..o 26.472 0
Tekin Ny 1angtimalan .......cooviiiiie b 1.500.000 22.509
Afborganir [angtimalana .........cccooiiiiiii ( 1.874.749) (  715.196)
Skammtimalan, NEKKUN ... 1.429.351 708.146
Fjarmognunarhreyfingar 583.074 ( 1.045.141)
Haekkun A handbaeru f8 ..o 167.194 1.122.439
Gengismunur & handbeeru fé erlendra détturfélaga .........ccccoceevveieieivciesciice e ( 4.166) 0
Handbaert f& I Arshyrjun ..o 384.407 82.037
Handbaert fé i Iok timabilSiNs ... 547.435 1.204.476
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

Grundvéllur reikningsskilanna

1. Arshlutareikningur Samherja hf. hefur ad geyma samstadureikning félagsins og détturfélaga pess. Arshlutareikningurinn er
gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglugerd um innihald arsreikninga og samstedureikninga. Hann byggir a
kostnadarverdsreikningsskilum og er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arsreikningur félagsins arid adur.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarheadir birtar i pasundum kréna.

Détturféldg eru pau féldg par sem félagid fer med yfirrad. Yfirrdd eru til stadar pegar félagid hefur veruleg ahrif, bein eda 6bein,
til ad stjorna fjarhags- og rekstrarstefnu détturfélags. Arshlutareikningar détturfélaganna eru innifaldir i samstaedureikningi
félagsins fra pvi ad yfirrad hefjast og par til peim lykur.

Stddur milli samsteedufélaga, vidskipti og 6éinnleystur hagnadur sem myndast hefur af vidskiptum milli peirra eru felld Gt {
samstaedureikningnum.

Hlutdeildarfélog eru pau félég par sem samstedan hefur veruleg ahrif & fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki yfirrad.
Samstaedureikningurinn inniheldur hlutdeild samstedunnar i afkomu hlutdeildarfélaga fra upphafi ahrifa til loka peirra. Verdi
hlutdeild samsteedunnar i tapi heerri en bdkfeert verd hlutdeildarfélagsins er bokfaerda verdid feert i null og feerslu frekara taps er
heett nema félagid hafi gengist i &byrgdir fyrir hlutdeildarfélagid eda fjarmagnad pad.

Erlendir gjaldmidlar

2. Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi i lok juni 2005. Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru
feerd & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem myndast er faerdur i rekstrarreikning.

Arshlutareikningar erlendra détturfélaga

3.  Starfsemi samstadunnar erlendis er talin adskiljanlegur hluti fra starfsemi modurfélagsins. 1 samraemi vid pad eru eignir og
skuldir erlendra détturfélaga umreiknadar i islenskar kronur midad vid gengi i lok jani. Tekjur og gjéld erlendu détturfélaganna
eru umreiknadar i islenskar krénur midad vid medalgengi timabilsins. Gengismunur sem myndast vid yfirferslu i islenskar
kronur er ferdur medal eigin fjar. Hlutdeild modurfélagsins i endurmatsbreytingum og rekstrararangri erlendra
hlutdeildarfélaga er feerd med sambarilegum hatti.

Afleidusamningar
4. Afleidusamningar eru notadir til ad verjast gengisahattu peningalegra eigna og skulda. Afkoma af ahettuvorninni er feerd |
rekstrarreikning.

Afleidusamningar sem notadir eru til ad verja framtidarvidskipti eru feerdir i reikningsskil félagsins & sama tima og vidskiptin
sem varin eru.

Innlausn tekna

5. I peim tilvikum par sem skip félagsins afla hraefnis til eigin vinnslu er aflaverdmaetid tekjufaert vid l6ndun afla og gjaldfaert sem
framleidslukostnadur. Aflaverometi frystitogara er tekjufert & &xtludu medalframleidslukostnadarverdi. Framleidsla
landvinnslu er tekjufeerd midad vid medalframleidslukostnadarverd. Vid endanlega s6lu eru tekjur leidréttar til samraemis vid
endanlegt skilaverd.

Hagnadarhlutur

6. Hagnadarhlutur er hlutfall hagnadar og vegins medaltals hlutafjar & timabilinu og synir hver hagnadurinn er & hverja krénu
hlutafjar. Hagnadur timabilsins nemur 1.065,4 millj. kr. og vegid medaltal nafnverds hlutafjar var 1.600 millj. kr.
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Skyringar frh.:

Oefnislegar eignir

7. Keyptar varanlegar aflaheimildir auk yfirverds vegna fjarfestinga i eignarhlutum i détturfélégum, sem tengist fjarfestingum i
fyrrgreindum eignum, eru feerdar undir lidinn Gefnislegar eignir. Aflaheimildir eru feerdar til gjalda & sautjan arum en yfirverd
vegna doétturfélaga, sem einkum er tilkomid vegna aflaheimilda og veidileyfa, er fert til gjalda & tuttugu arum. Aflaheimildir
détturfélaga i fiskveidilogsogu erlendis eru faerdar til eignar medal éefnislegra eigna. Vid gerd samstaedureiknings eru pessar
aflaheimildir afskrifadar med sambarilegum heetti og hja mddurfélaginu. Vidskiptavild vegna fjarfestinga i 06rum
détturfélogum auk stofnkostnadar peirra, er faerd undir 1idinn adrar defnislegar eignir og eru paer gjaldferdar & fimm arum.

Varanlegir rekstrarfjarmunir

8.  Varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur
arlegur hundradshluti midad vid &atladan nytingartima rekstrarfjarmuna, par til nidurlagsverdi er néd. Aatladur nytingartimi
greinist pannig:

LY (=1 o o 1 OSSPSR 25 ar

FASKISKID vttt b ettt b bbbt b et E et e R bR bR bR Rttt b et n et Rt r s 17 &r

VEIAT, ANOIA OF TEBKI ...ttt ettt e b bt e bt e b et et b et et e e bt ne e s 3-8ar
Dotturféldg

9.  Eignarhlutir i dotturfélégum eru eignfeerdir & verdi sem svarar til hlutdeildar félagsins i bokfeerdu eigin fé peirra, ad teknu tilliti
til mismunar & upphaflegu kaupverdi og hlutdeildar i eigin fé peirra vid kaup. Sa hluti yfirverds sem tengist aflaheimildum er i
samstaedureikningnum feerour til heekkunar & peim og afskrifadur med sambarilegum heetti. Annad yfirverd er feert sem adrar
oefnislegar eignir og eru peer gjaldferdar & fimm &arum.

Hlutdeildarfélog

10. Eignarhlutir samsteedunnar i hlutdeildarféldgum eru feerdir til eignar & verdi sem svarar til hlutdeildar félagsins i bokfaerdu eigin
fé peirra ad teknu tilliti til upphaflegs kaupverds og er yfirverdid gjaldfert & fimm til sautjan arum.

Birgoir

11. Birgdir sjavarafurda eru metnar til eignar & medalframleidslukostnadarverdi, sem samanstendur af beinum og 6beinum
framleidslukostnadi. Birgdir af eldisfiski og seidum eru metnar & medalframleidslukostnadarverdi eda azetludu dagverdi, hvoru
sem leegra reynist. Eldisfiskur og seidi, sem ekki er dztlad ad selja innan télf méanada, eru feerd undir lidinn birgdir medal
fastafjarmuna i efnahagsreikningi en eldisfiskur og seidi, sem axtlad er ad selja & neaestu tolf manudum, eru ferd medal
veltufjarmuna. Rekstrarvorubirgdir eru metnar & sidasta innkaupsverdi. Veidarferi sem komin eru i notkun, eru metin &
helmingi kaupverds. Birgdabreyting fullunninna afurda er feerd medal rekstrartekna en birgdabreyting eldisfiskjar, seida og
rekstrarvara er feerd medal rekstrargjalda. Ahztta i mati & lifmassa er edlisleg i fiskeldisidnadinum.

Tekjuskattsskuldbinding

12. Tekjuskattsskuldbinding félagsins er reiknud og ferd i arshlutareikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun
efnahagslida samkvaemt skattuppgjori annars vegar og arshlutareikningi félagsins hins vegar. Mismunur efnahagslida, sem
pannig kemur fram, stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par |
meginatrioum um ad raeda timamismun vegna pess ad gjold, einkum afskriftir, eru ad jafnadi ferd fyrr i skattuppgjoéri en i
arshlutareikningi.

Alpj6dleg reikningsskil

13. bar sem ad hlutabréf félagsins hafa verid afskrad ar Kauphéll Islands hf., hafa stjornendur félagsins akvedid ad fresta upptoku
alpjodlegra reikningsskilastadla. Fyrirhugad er ad skuldabréf félagsins verdi afram skrad i Kaupholl islands hf. og pvi mun
félagio engu ad sidur breyta reikningsskilum sinum til samreemis vid alpjodlega reikningsskilastadla innan pess tima sem
tilskilinn er vegna skraningar skuldabréfanna.
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Skyringar, frh.:

Arsfjordungayfirlit
14.  Rekstur félagsins greinist pannig & arsfjérounga:
2. ars- 1. ars- 4. ars- 3. ars- 2. ars-
fjéroungur  fjéroungur fjéroungur fjéroungur fjéroungur
2005 2005 2004 2004 2004
ReKStrartekjur .........cooveeiniennieences 5.929.981 5.697.045 4.418.926 5.104.923 3.744.215
Rekstrargjold an afskrifta ...........ccccoovrieninee ( 4.640.510) (5.007.668) ( 3.964.299) ( 4.413.646) ( 3.315.932)
Rekstrarhagnadur an afskrifta (EBITDA) ..... 1.289.471 689.377 454.627 691.277 428.283
ATSKIIFLE e, ( 339.912) ( 334.186) ( 306.501) ( 395.040) (  278.394)
Sérstok nidurfarsla fastafjarmuna ................. 0 0 ( 123.862) 0 0
Rekstrarhagnadur (EBIT) .....ccooeceviiininiinnn. 949.559 355.191 24.264 296.237 149.889
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold ................ (  389.763) 145.198 1.276.299 (  96.690) 203.724
Ahrif hlutdeildarfélaga ...........ccocooevrrvvennn. ( 48.744) 361.040 206.322 432.900 83.924
TekJUSKALIU ..., ( 138.152) ( 179.031) ( 171.584) ( 139.048) ( 60.963)
Hlutdeild minnihluta i afkomu détturfélaga .. 16.647 ( 6.554) (  95.575) 83.519 83.246
HAgNABUS ... 389.547 675.844 1.239.726 576.918 459.820
Oefnislegar eignir
15. Oefnislegar eignir greinast pannig:
Aflaheimildir Adrar 6efnis- Samtals
legar eignir
BOKFRrt VErd 1.1.2005 ......ociiiiiieieicieeninesieie et 4.604.118 173.628 4.777.746
Viohot & timabilinu ........cooviiecce e 3.347 83.517 86.864
Gengismunur & tiMabilinuU ..o ( 87.631) ( 177 ( 87.808)
Gjaldfaert & timabilinu ..o ( 209.647) ( 37.797) ( 247.444)
BOKFRIt VErd 30.6.2005 ......c.oviueuririieiieieiriniseieinc et 4.310.187 219.171 4.529.358

Varanlegir rekstrarfjarmunir
16. Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir sem reiknadar eru sem fastur arlegur hundradshluti, greinast pannig:

Fasteignir Fiskiskip  Vélar, &hold Samtals
og teeki
Heildarverd 1.1.2005 ........ccccceoererrueieninirieee e 1.923.627 9.404.333 4.106.503 15.434.463
Afskriftir samtals 1.1.2005 .......ccccoovvriiiniiecineseeeees ( 972.239) (4.083.396) (2.591.967) ( 7.647.602)
BOkfaert verd 1.1.2005 .......cccooeiririreeeeienesiseenesise e 951.388 5.320.937 1.514.536 7.786.861
Yfirtekid frd dOtturfélogum ........ccooveevieieiiiccr e 0 0 39.620 39.620
Gengismunur & timabilinu ..o 0 ( 46375 ( 3.015) ( 49.390)
Vidbot & timabilinu .........cccoooviiiiiicc e 45.295 201.449 128.624 375.368
Selt A timabilinu ........coii e ( 129.447) ( 50.093) ( 304.273) (  483.813)
Afskrifad & timabilinu ...........ccooiiiinc ( 34.050) ( 224.149) ( 168.455) (  426.654)
Bokfaert verd 30.6.2005 ........ccccoooiirieeiiieienieeeneisie e 833.186 5.201.769 1.207.037 7.241.992
AFSKriftahlutfoll ... 4% 6-33% 12-33%
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17.  Afskriftir ssmkvaemt rekstrarreikningi nema 674,1 millj. kr. og greinast pannig:

Afskriftir varanlegra rekstrarfjarmuna, shr. SKYFINGU 16 .......cc.ccovviiiiiiiiiieei e 426.654

Afskriftir aflaheimilda og annarra éefnislegra eigna sbr. Skyringu 15 ..o 247.444

Afskriftir samkvaemt reKSIrarreiKNINGT .....ovieeieiiiieee ettt be e resaene 674.098
Ahattufjarmunir

Eignarhlutir i détturfélégum

18. Détturfélég Samherja hf. voru atta i lok juni 2005 en & timabilinu eignadist Samherji hf. 19,8% hlut i Silfurstjérnunni hf. en
Oddeyri ehf. atti fyrir 71,0% hlut i pvi félagi. Détturfélagio Icefresh GmbH i byskalandi er na feert & medal dotturfélaga en var
&our feert & medal hlutdeildarfélaga.

Eignarhlutir i détturféldgum greinast pannig: Feert i
Eignar- Bokfeert rekstrar-

hluti verd reikning

CR Cuxhavener Reederei GmbH, byskalandi ...........cccocooeoiiiiiiciinnnicce 100,0% 1.639.025 15.306
Fjarfestingafélagio Krossanes hf., AKUIEYIT ......ccccccovvivvieiiiiiinienseiec e 100,0% 132.351 0
Icefresh GMbBH, PYSKAlANi ........cccovoiiueiiiiiieci e 85,0% 13.507 103
Onward Fishing Company Ltd., Bretlandi ..........ccocoovvviineineiiiineseecnes 100,0% 608.221 72.986
Seagold Ltd., Bretlandi ..o 75,0% 101.359 36.257
Silfurstjarnan hf., OXarfirdi .........c.cocceveeveererrereesee et 19,8% 37597 ( 7.403)
Snafugl ehf., FJardabyggd ......ccooieeiiieee s 59,0% 348.240 45.740
2.880.300 162.989

Oddeyri enf., AKUIEYTT ....c.ouiiiiiicieeee e 100,0% ( 186.952) (  253.672)
Eignarhlutir | dotturféldgum samtals .........ccccoeviiiiiniinnineiesee e 2.693.348 ( 90.683)

Eignarhlutir i hlutdeildarfélégum

19. Félagio keypti & timabilinu 10,6% hlut i Sildarvinnslunni hf. og nam kaupverdid 795,6 millj. kr. Eignarhlutur samsteedunnar i
Sildarvinnslunni hf. nam i lok timabilsins 47,7% af heildarhlutafé félagsins.

Eignarhlutir samsteedunnar i hlutdeildarféldgum greinast pannig: Feert i
Eignar- Bokfeert rekstrar-
hluti verd reikning
Framherji Sp/f., FERIEYJUM ....ccooiiiiiiiieeeees et 30,0% 71489 ( 7.116)
Hijalteyrin ehf., Arskdgssandi ... 100,0% 502 0
RIf €NT., HIISEY .o 49,0% 76.139 14.901
Seley ehf., NESKAUPSIAO ....c.civvveiiiiiiiiciesieisiee e 30,0% 32.098 787
Sildarvinnslan hf., NeSKaUPStas .........cccoeoeiiiiriririiirreere e 47,7% 3.813.685 310.167
SR-MjOI hf., REYKJAVIK .c.oviiiiiiiiiicicce e 20,0% 5.350 807
Saebol ehf., Grundarfirdi .........coccoeiiiiiieee e 47,0% 17.500 0
4.016.763 319.546
Uloriag, Granlandi .........cccovceiiiiiniciiicce e 33,3% ( 36.455) ( 7.250)
Eignarhlutir i hlutdeildarféldgum samtals ..........cccccoiriiiininccierceee 3.980.308 312.296
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Eignarhlutir i 66rum félogum

20. Eignarhlutir i 60rum félégum greinast pannig: Eignar- Bokfeert
hluti verd
BUIGAIAS NT. .o s 3,2% 2.839.437

Fiskeldi EYjafardar N, ...t 19,5% 58.366

TSIANASDANKE N, .vooivoi st 0,9% 1.207.634
Kaupping Banki Nf. ... 0,0% 343.218
(010 TV 11 o]0 OO U TP 36.538
Eignarhlutir i 60rum fElOgUM SAMILALS .........ceoiiiiiiiei e 4.485.193

Eignarhlutir i 6rum félégum eru bokfeerdir & kostnadarverdi ad teknu tilliti til nidurferslu.

Bokfaert verd eignarhluta i féldgum sem skrad eru & hlutabréfamarkadi nam 4.449 millj. kr. i lok timabilsins. Markadsverd
peirra nam 4.835 millj. kr. & sama tima.

Langtimakrofur
21. Yfirlit um Ian til hlutdeildarfélaga:

Léanin greinast pannig eftir gjaldmidlum:

0] 1] G T O Y B OO 25.325
Krofur i EUR 29.958
Krofur  USD 11.011
Kréfur i GBP 2401
Krofur i CHF 4.607
Kréfur i JPY 2.326
NBESEA QS AFDOTGANIT ...ttt b bRt e s e b e b et e s et et s e et eben e e eeeaenane ( 18.321)
Lan til hlutdeildarfélaga i efnahagsreikningi SAMLAIS ...........cooveiiiiiiiiie e 57.307

Birgadir

22. Birgoir i efnahagsreikningi greinast pannig:
Birgdir fUHUNNINNA BFUFGA ......c.ouiiieeeieeee ettt e bbb et s b b e b et e st s e e 2.302.894
Birgadir af eldisfiski og seidum 644.896
REKSLFAIVOTUDITGOIT .....eeeeeiiieeeeteiee ettt bbbttt b bRt e e b e b s s e b et e b et e s et b e st es bt e s et s enenne 615.736
Birgdir faerdar medal VEIUTJAMMUNA .....coooiiiici bbb es 3.563.526
Birgair af eldisfiski og seidum faerdar medal fastafjArmuna ... 215.740
BIFGOIT SAMEAIS ....iiviiieiiietiiei ettt ettt b e bR et e bRt Ee e e Re R R e bRt e bRt et e b nereneene s 3.779.266

Eigio fé
23. Heildarhlutafé samkvaemt sampykktum félagsins nam 1.660,0 millj. kr. i lok juni 2005. Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar
krénu hlut i félaginu.
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24. Yfirlit um eiginfjarreikninga:

Hlutafé Yfirverds-  Logbundinn Orédstafad Samtals

reikningur varasjodur eigio fé
Eigid fé 1.1.2005 ......cccoovevmiieniricnrecenn, 1.660.000 1.043.178 176.503 8.677.752 11.557.433
Ardur til hluthafa ..., ( 498.000) (  498.000)
Hagnadur timabilSins ..........ccocoevvivvieiiiiinnnnas 1.065.391 1.065.391
Gengismunur erlendra €igna ..........coceceeerererinas ( 89.086) ( 89.086)
Eigid fé 30.6.2005 .........cccoemiieniriciricinenn, 1.660.000 1.043.178 176.503 9.156.057 12.035.738

Skuldbindingar

25. Doétturfélog erlendis hafa gert eftirlaunasamninga vid fyrrverandi og niverandi starfsmenn og nema &unnin eftirlaunaréttindi
126,8 millj. kr. i lok timabilsins.

26. Tekjuskattsskuldbinding samsteedunnar nam 1.057,1 millj. kr. i lok timabilsins. Breyting skuldbindingarinnar & timabilinu
greinist pannig:

Tekjuskattsskuldbinding i &rsbyrjun 2005 923.442
Tekjuskattur timabilsSins ..........cccccevvvvirvinninnn, 317.183
Tekjuskattur til greidslu & arinu 2006 ..... ( 180.383)
GeNgiSMUNUE tIMADIISING ...o.viviieiic et bbb ettt e et st b et ebeste e nbene e ( 3.106)
Tekjuskattsskuldbinding { 0K JUNT 2005 ........ccooiiiriiiiiiieeeeeste ettt 1.057.136
Tekjuskattsskuldbinding félagsins skiptist pannig & einstaka lidi efnahagsreiknings:
OTNISIEGAT QIGNIT ....eocveeeeceeeee ettt st s s s en s en s s et s s en st ennsas 267.764
Varanlegir rekstrarfjarmunir 519.269
Eignarhlutir i 6rum félégum ... 390.524
Adrir lidir efnahagsreiknings 20.987
YFIFFRIANIEGE TAD -...eceeteeieeeet ettt bbbt b bRt £ e e b e b b et et et e e et et e b e s et neebeber e e e ( 141.408)
Tekjuskattsskuldbinding 1 10K JUNT 2005 .......cooeiieiiiieeisese ettt ere s seene s 1.057.136
Langtimaskuldir
217. Langtimaskuldir samstedunnar greinast pannig eftir gjaldmidlum og verdtryggingu:
T N 2RSSR 1.136.024
LN TUSD .ttt b bbb bbb bbbttt b bbb 1.550.241
T N L SRS 2.247.944
LAN T CHE bbb bbbt b b e bbbt b bbb 783.425
LT ] = RSP PP 1.044.303
LN TINOK et bbbt b bbb bbbttt b bt e bbb bbbt 99.320
LN T SEK .ottt ettt h 2 beE oA £ b e b e R e £ £t R R e £ bR e R e £ £ b e R e R e £ R b e R e R et kb eR et eeberen 208.450
LN T RFD oo bbbt bbbtk b bbb bbbt n bt 33.956
Léan i erlendum gjaldmiBlum SAMLALS ...........ccooiiiiiiiriiiice ettt 7.103.663
=] o 1Y/ o Fo I - T OO PSUOOPSIIN 1.692.921
Langtimaskuldir alls, par med taldar naesta ars afborganir ............cooeeieiirccieiee s 8.796.584
NG B RS 1 oo o= U L OSSPSR ( 1.076.413)
Langtimaskuldir i efnahagsreikningi SAMIALS ...........cociiiiiiiiii e 7.720.171
Arshlutareikningur Samherja hf. 30. juni 2005 Fjarhaedir eru i pasundum kréna

13




Skyringar, frh.:

Afleidusamningar

28. Félagio hefur gert gjaldeyrissamninga vid lanastofnanir i peim tilgangi ad takmarka vaxta- og gengisahettu eigna og skulda.
Hér er um ad reeda samninga sem gerdir eru vegna skuldasamsetningar félagsins. Stada samninganna i lok timabilsins er jakvaed
um 2,4 millj. kr. og er st fjarhaed ferd til eignar i efnahagsreikningi.

Félagid hefur gert mynt- og vaxtaskiptasamninga i peim tilgangi ad takmarka gengis- og vaxtadhattu sina. Farsla vaxta i
arshlutareikningi midast vid samningana og tekid er tillit til peirra vid skiptingu l&na eftir myntum { skyringu 27.

Onnur mal

29. Stjorn félagsins hefur sampykkt ad taka patt i hlutafjaraukningu i FAB GmbH i byskalandi vegna kaupa FAB GmbH & 58%
hlut i Pickenpack - Hussmann & Hahn Seafood GmbH. Eftir kaupin er FAB GmbH eigandi alls hlutafjar i Pickenpack -
Hussmann & Hahn Seafood GmbH. Hlutur Samherja hf. i aukningunni nemur 4,0 milljénum evra, jafnvirdi 314,2 millj.
islenskra kréna og er gert er rad fyrir ad eignarhlutur Samherja hf. i FAB GmbH verdi 32% eftir hlutafjaraukninguna.

30. 1 byrjun &gust seldi félagid eignarhluti i Burdarasi hf., islandsbanka hf. og Kauppingi banka hf. og nam hagnadur af sélu
eignarhlutanna 996,1 millj. kr. fyrir skatta. Auk pess keypti félagid og seldi i agust hlutabréf i Burdarési hf. & grundvelli 4dur
gerdra samninga og nam hagnadur vegna pessa 450,1 millj. kr.
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